APITAL Tyzdenny koment Zverejnené ia 11.8.2014, 09:35
rARKETS

i A /7 Kurzy indexov a akcii st zatvaracie
ImpUIZ pre akC|e G e tyZdia hodnoty z predoslého obchodnéhmd

Uplynuly obchodny tyzde priniesol uz tak povediac ,klisé fundament”
kedy trhové pohyby @oval predovsetkym geopoliticky vyvoj v réznyck
kitoch sveta, no hlavne to bola Ukrajina, Ruskorksia vai nemu. Spoloénost Mena tyzden  rok
Vyzeralo to, Ze najviac si to opadnesl akciové trhy, no nakoniec vSetksr-sax  Bopy 2071 -20 40
dopadlo troSku inak.

0,
Index BODY 17 % zmena za

. . . . . . CR - PX BoDY 950.7 -0.0 -2.1
O sankciach v Rusku a naslednych odvetnych opatreniach sa t ok 5861 09 277

popisalo uz mnoho. Isté je, Ze opatrenia jedmej,druhej strany - . . czk 45300 07 66
nepomahaju nikomu. Celkovy risk off sentiment saSwdi prejavuje na ynipetrol  czx 1299 07 -245

eurdpskych trhoch. Nemecky akciovy index DAX je zo ®ojulovych  nwr czK 45 1023 -74.1
historickych maxim nizSie uz o viac, ako 11 peraeifancizsky CAC sapL-wiG20 Bopy 23157 -1.1  -3.8
zo svojich 6 renych maxim, dosiahnutych eSte v jlni, posunul & 0 KGHM PLN 1278 -15 74
percent nadol. Naproti tomu hlavné americké indeynsomentalne PEKAO PLN  169.0 -15 01
len niggo v&sej, nez 4 percentnej korekcii zo svojich maximémmy PKN Orlen  pLN 375 17 -17.9
arovni. Dévodom je fakt, Ze sankcie zavadzan& Wusku sa v ov@ PKO BP PLN 368 13 -44

VY AT . o . P .. HU-BUX  BoODY 17092.4 -3.4  -9.1
va:Sej miere tykaju eurdépskych firiem, ako tych amierah, a tiez preto,
J tykay PSKY! y P ! MoL HUF 11600.0 0.6 -30.1

Ze Uspesna vyslegkovat_vsezona flrler,n.vUSA,.,mlernbrmhla odliv Mielekom HUE 3570 45 98
kap|tal_u zUS ak,cu. anlzovanle valuacie v_akcu_i(:h ra W,aII 'Stre,et oTP HUF 37960 71 -15.8
zastavilo az v zavere ty#td. Dow Jones pribrzdil 200ndvy Kizavy gjchter WUF 37870 31 18
priemer a S&P 500 zase otestoval 1@G@wy. Trhy sU v poslednej dobeau-ATx  Boby 22314 22 9.0
ako na ihlach a na tychto drovniach sa uidisme svedkami 2éatku = Erste Bank EUR 193 08 -25.1
v&sej korekcie, alebo bude nasledbvav. ,buy the dip“cize vyuzitie Omv AG EUR 286 -3.7 -153
nizSich cien na nakup a posun trhov smerom nahopiatok otvorila | Raiffeisen  EUR 18.0 -100 -205
Ukrajina citlivd tému blokovania ruského plynu cegijzemie do Eurdpy. Telekom AU EUR 71 -03 353
Zoznam ukrajinskych sankcii ioRusku je ovéa $irsi, no tranzit plynu je PE-DAX  BODY 19009.3 " -2.2 8.3
asi najcitlivejSou témou. Hdenato ruské ministerstvo obrany ohlasilg:ON EUR ;z; ii 2';
skortenie vojenskych céeni pri hraniciach s Ukrajinou a navrat vojskg;ﬁ:rzns EEE 1219 :0'7 07
do svojich zakladni. Akcie tak boli podporené ruskyayjadreniami, 72 rpa cacao sooy 41478 13 241
Moskva chce vigsrokovania s Kyjevom. Tento fakt prevysil aj amkéc totq sa EUR 483 06 19.9
letecké Utoky na pozicie povstalcov v Iraku a paak&a to, Ze investori BNp paribas EUR 480 -36 -39
sa ovéa viac obavaji o Ukrajinu a potencial pitemia konfliktu medzi sanofi-Avent. Eur 777 -16  -1.4
Zapadom a Ruskom, neZierstvé vojenské akcie USA v Iraku. S&P 50HOL - AEX Boby 3903 -2.1 4.9
zaznamenal v piatok naj§& jednodovy narast od marca, vymazaRoyalDutch EUR 298 -14 238
celotyzdiové straty, a to len méZe potvrdzéwaiatok ,buy the dip*. Unilever NV __EurR 300 _-2.1 18
Aj napriek tomu, Ze piatok doprial rizikovym aktivasuma sumarom safE “BEL20 Boby 3036.0° 0.8 8.2
v tyzdni darilo predovietkym bezpg/m pristavom. Vynos na 10gmych PF Suez  EUR 184 21 7.0

s ) NS .~ InBevNV  EUR 793 05 58
americkych dlhopisoch sa dotkol 2.35 percenta, izsgn Grovne od jUN& oq per  popy 69154 04 194

minulého roku. Dopyt po safe haven aktivach posfalog nemeckych 2 grp RON 88 21 25
ro¢nych dlhopisov pod nulu a na 1&nych na historické minimum 1.023petrom RON 05 -12 58
percenta. Za cely tyzdeziskal 60 bodov aj japonsky jen a zlato zsG-SOFIX Boby 5426 0.3 216
rovnaky ¢as vzrastlo o zhruba 1.3 percenta nad 1310 doldsouncu. CBBACB  BoN 43 12 75
Obchodnici na zlate boli najviac ,bullish” za posigdh 7 mesiacov. Chimimport BGN 20 1.0 475
Do dalsich dni bude zaujimavé predovsetkym sletioako silnd chtisi | S!-SBITOP Boby  794.7  -06 247
akciovi by obchodnici spravili piatkovou seansou. Krka EUR 625 -38 179

Petrol ELR 2879 17 349

Vacsinovy viastnik amerického Wobilu, nemecky Deutsche TelekC 2 cropex sopy 18063 -05 1.3
odpisal z hodnoty svojich akciiuplynulom tyZdni az percent. Stoji  pom hold. HrRk 2120 -04 30.3
tym rozhodnutie regutmého dradu v USA, ktory stop@0 miliardovl  INA-1. nafte HRK 39505 -1.2  -7.1
ponuku Sprintu prave na svojho konkurentaMdbile. Spomed: TR-ISE N.30 BoDY 97624.1 -3.8 9.9
podnikovych akcii sme vybrali aj také, ktoré siminulom tyzdn @ Akbank TRY 82 -49 149
polepsili. Najv&si svetovy vyrobca soli, nemecky K+S, pridal | IS Bankasi TRY 56 -67 94
percenta po tomto JPMorgan zvysilo svoje hodnotenie na ,overweight”
a upravilo ciBovd cenu na 33 eur nak® vidia dynamiku \ponuke

a dopyte v priemysle hnojiv, kde K+S tiez posobi. VYPRACOVAL
V nastavajucom tyzdni pride na rad séralSich  zaujhavyct
makroekonomickychéisel. Ugite patri medzi neZEW ekonomick
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sentiment v Nemecku a eurozéne, priemyselnd produkdaponskt Analytik

Cine a USA. Zaujimavé bude sledévaj predbezny HDP za 2 CAPITAL MARKETS, o.c.p., as.

z Japonska, tiez HDP z Franclzska, Nemecka, celk@wazony aj UL. 29. augusta 36, 811 09 Bratislava
z Velkej Britanie. Zverejnené buda tak isemerické maloobchodi e-mail:info@capitalmarkets.sk
trzby, PPl a Ziadosti v nezamestnanosti, memdZeme zabudii@ni ne www.capitalmarkets.sk

nemecku inflaciugi britski nezamestnant

EUR Lufthansa vs. DAX Index EUR K + S vs. DAX Index

13.3 - Upozornenie! V3etky obchody s cennymi
papiermi moézu vigsako k ziskom, tak i

k stratdm. Spoknos’ CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.

Zdroj informécii: Bloomberg
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